onpersonas educadas las
que hardn posible erear
riqueza en la economia
conocimiento. Un pals que
ierte en su capital humaho
mids répido, fortalece sus
ituciones, cCompite mejor en
&l mercado global v mejora su
calidad de vida. La idea de usar
mercados de capitales para
finandiarlaeducaciénde las per-
“Sonasesunejercicioacadémico
3

queseestﬁmhn&ndbmai:—dad
Lacreaciénde fondos gue in-
viertan en personas en lugar de
empresas noes nueva, Enelsiglo
XVII John Locke y Adam Smith
exploraban la idea de que el ta-
lento, aunque intangible, pue-
de crear valor econdmico tanto
come los activos tangibles. En
1955, Milwon Friedman Hevd la
idea mas alld, al proponerinver-
sidnde riesgoen estudiantes en
lugar de préstamos estudiant-
les. El decfa que los préstamos
no eran adecuados para inver
siones deriesgo, comolaeduca-
cidn, porque las tasas serianmuy

“ Las |mplrcanclas
socialesy
economicas positivas
de crearun mercado
de capital humano
sonenormesyy

altas para compensar el riesgo.
Friedman decia que el financia-

miento privado de la educacion
serfafactiblesi losinversionistas
pudiesen participar &n el éxito
econdmico de estudiante de [a
misma manera en que partic-

pan en el éxito de la compaiifa
en la que invierten, esto es, ad-
quiriendo una participacién o
porcentaje “accionario” en los
ingresos futuros del estudiante
(luegode graduadoy paruniap-
sodeterminadao).

La investigacidn acerca del
marca juridico y modelo finan-
ciero que puede hacer factible
esta podeross innovacidn en el
mercadodecapitales hasidolle-
vadaacaboporel Batten Institu-
tedela Universidad de Virginia,
desde el 2004, bajo el liderazgo
dedoslatinoamericanos: Miguel
Palaciosy Felipe Vergara, funda-
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doresde Lumni. A Felipe nuve el
gusto de conocerlo en el 2004
con ocasidn del congreso del
BID en Lima. Su investigacidn
&5 impresionante y es una ver-
dadera innovacién, tan potente
como la de los fondos privados
de pensiones, pensada ambidn
por Friedman pero promovida e
implementada por Chile y que
ahora tiene alcance global.
Enlainvestigacitn se explora
25t nuevo tipo de activo queva
adestaparel enorme potencial
del capital humano de un pafs,
Imaginemos que miles de pe-
ruanos puedan hacer estudios
de posgradoen las mejores uni-
versidades del mundo graciasa
que los inversionistas privados
imviertenen estasaccionesde ca-

pitalhumano. Laideaes andaze
innovadora, tantocomociando
en 1994 vivia en Londres y me
informaron que un americano
deorigen cybano queriavender
libros por Internety guebusca-
ba inversionistas (Amazon).
Muchas personas pensaron que
estaba loco y que ese concepto
eraimposible.

Pienso que con esta idea (los
mercados de capital humano)
puede pasar algo muy similar a
lo de Amazon y los fondos pri-
vadosde pensionesde Chile, Las
implicancias socialesyecondmi-
cas positivas de esta innovacion
S0NENOTMmes., m
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